@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Informe Semanal
Del 26 al 30 de Julio de 2021




Newsletter Semanal @& FIRST

Noticias del Mercado

CAPITAL MARKETS

Plano Internacional

La Reserva Federal mantuvo nuevamente los tipos de interés en niveles de 0-0,25%, y sefialé que piensa mantener los estimulos hasta que
la economia se recupere de manera plena. Jerome Powell en conferencia de prensa el dia miércoles advirtidé que si bien la economia esta
reaccionando como se esperaba ante los estimulos, todavia no es momento de terminar con las politicas monetarias expansivas.

De esta manera, el indice S&P 500 tuvo una variacion semanal de +1,72% terminando en los 4385pts.

El DXY cierra esta semana en 92,1 USD con una caida del 0,9%. El principal ETF de Brasil, EWZ cay6 en la semana 1,2% ubicandose en los
37,7 USD, por su parte el Real se encuentra en 5,18 con una apreciacion en la semana de 0,7% frente al délar.

Por otro lado, las tasas a lo largo de la curva de rendimientos cayeron en la semana con una 10Y cerrando el dia viernes en 1,22%.

Plano Local

En la ultima licitaciéon del mes de Julio el Tesoro obtuvo 150.000 millones de pesos, los instrumentos mas demandados fueron letras en
pesos a descuento a corto plazo y letras a descuento ajustadas por CER, con vencimiento en junio de 2022. El BCRA esta semana tuvo
saldos negativos en el MULC, por lo que tuvo que vender en promedio 70 millones de dolares diarios para abastecer al mercado. Ademas,
continda con sus intervenciones en el mercado de bonos y de dolar futuro. De cara a las elecciones legislativas podriamos esperar un
cambio de tendencia en la evolucién de las reservas del BCRA, debido a que ya pasamos los meses de mayor liquidacion de divisas por
parte del Agroy el gobierno tendra que continuar realizando intervenciones para mantener los distintos tipos de cambio estables.

En cuanto a politica monetaria, la tasa LELIQ concluyé la semana en 38%. En el plano monedas, el délar mayorista escalé a $96,69
(+0,34% en la semana), mientras que las brechas tanto locales (MEP) como para giros al exterior (CCL) concluyeron en niveles de 75,75%
($169,8) y 83,2% ($177,0) sobre spot, respectivamente (t+2).
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Resumen de Mercado

30/7/2021

21/7/2021 Var. Semanal MTD (3)

Us 10v 127% 1,28% -1,07 bps -20,21 bps

BADLAR Privados (1) 34,13% 34,13% 0,00 bps

Tasa LELIQs (1) 38,00% 38,00% 0,00 bps 0,00 bps 0,00 bps
(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacion acumulada desde principio de afio

MONEDAS

Dolar A 3500 (ARS:USD) 96,69 96,37

Dolar MEP (ARS:USD) 169,21 166,24

Ddlar CCL (ARS:USD) 169,55 166,65

Dolar / Euro (USD:EUR) 119 118 -0,01% -2,95%

DXY (Dollar Index) 92,18 92,75 -0,62% -0,28%

Real / Délar (BRL:USD) 5,20 519 -0,41%

MERGADOS (ndces o | ]

América

Merval 389,98 395,03 -1,28%

S&P 500 (USA) 4.396,26 4.358,69

Nasdaq (USA) 14.670,85 14.631,95

DowJones (USA) 34963,07 34.798,00

VIX (USA) 18,20 17,91 -16,13%

Bovespa (Brasil) 23.563,95 21.906,17 -7,67%

Europa

DAX (Alemania) 18.426,32 18.186,21

CAC 40 (Francia) 7.838,77 762291

IBEX 35 (Espafia) 10.284,17 10.102,21 -1,66%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton) 519,79 528,79 -1,70% -2,43%

Maiz (USD/Ton.) 215,35 225,10 -4,33% -24,03%

Trigo (USD/Ton.) 258,56 26114 -0,98%

Petrdleo WTI (USD/Barril) 73,85 70,26

Oro (USD/Onza Troy) 1812,20 1.803,31 -3,15%
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Cauciones, CHPD y Pagareés CAPITAL MARKETS

CAUCIONES EN ARS Y USD: FECHA 30/07

MEVANGIED) Moneda TNA Prom. Monto Nominal Monto Futuro TNA Ca uciones ARS
3 ARS 32,90% 56.114.348.634 56.266.097.923 35,5%
7 ARS 34,15% 3.709.112.600 3.733.403.521 35 0%
9 ’ ° ®
14 ARS 34,81% 435650.704 441467279 34.5% USRI
21 ARS 34,10% 877.858 895.096 34.0% o °
S ARS AR __3204misar 32996859 S5 50
3 o :
usD 1,28% 8.339.507 8.340.385 - ;
32,5%
CHPD & ECHEQ (ARS): FECHA 30/07 32.0% . 0 . .
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada Plazo (dias)
0-30 37,03% 28.914.602,13 26
31-60 37,01% 61.844904,67 126 A
61-90 38,78% 56.189.808,69 119 39,5% CPD - ECHEQ: Cierre de
. XKl
91-120 39,15% 72.478.859,96 64 39,0% Semana 2. .
121-150 38,90% 67.279.309,79 80 6% T
181-210 38,69% 20.372.232,90 8 00 '
375%
211-240 39,63% 20.998.980,28 16 .
37,0% L °
241-270 39,31% 32.503.126,52 27 o :
271-300 40,43% 18.805.279,15 21 36/00
301-330 40,97% 91.191.192,42 65 35 5
331-360 40,27% 38.435.688,22 42 Z ; g ] 2
Plazo (dias)
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TitU'OS Pl:lbliCOS CAPITAL MARKETS

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Paridad Ley

Ticker Maturity  Proéx. Vto TIR Duration Precio Paridad Ley

SOBERANOS EN DOLARES

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA

AL29 9/7/2029 9/7/2021 22,06% 4,5 36,8 36,28% Arg.
TO23  17/10/2023  17/10/2021  49,04% 17 67,35 64,40% Arg. A30 9030 9o sk 4s 5 15660, Are.
TO26  17/10/2026  17/10/2021  50,77% 14 4625 4429% Arg. A3S 97035 97021 T712% 27 136 13509 Are.
AE38 9/1/2038 9/7/2021 17,88% 6,5 38,3 38,24% Arg.
SOBERANOS AJUSTADOS POR CER a 1/ ¢
AL41 9/7/2041 9/7/2021 15,35% 7,5 38,0 37,93% Arg.
TOX2  20/9/2022 2092021  3,69% 11 1534 98.47% Arg. 2o om0 oot fose Lo 105 10335 wy
x22 18/3/2022 18/3/2021 191% 06 1628 99,50% Arg. GD30 9/7/2030 9/7/2021 19,21% 419 3818 38,71% N.Y
TX23  25/3/2023 25092021  334% 16 1577 96,90% Arg. G035 97p03s  97p00 670% 77 sut o NY.
TX24  25/3/2024  25/9/2021  441% 26 1512 92.87% Arg. o3 903 om0 e3sn 67 120 193% Ny
X6 4/1/2026  4/52021  -169% 53 1228 12055%  Are. o4l om0l 148t 76 195 3930%  N.Y.
TX28 4/11/2028 4/5/2021 -0,73% 59 122,8 120,28% Arg. GD46 9/7/2046 9/7/2021 16,50% 7,0 35,4 35,34% N.Y.
PRI3  15/3/2024  15/8/2021  -6,33% 14 727.9 112.19% Arg.
DICP  31/12/2033 31122021  823% 60 2500,0 87,89% Arg. SOBERANOS
% % Arg.
PARP  31/12/2038  30/9/2021  1036% 101 979,0 4323% Arg. Tevi 30/M/2021  30/5/2021  8.85% 03 9410 86,63% e
TV22 29/4/2022 30/4/2021 -0,18% 0,2 96,90 89,21% Arg.
CUAP  31/12/2045  31/12/2021  9,60% 17 14510 46,45% Arg.
T2V2 30/11/2022 30/7/2021 0,20% 0,51 971 80,55% Arg.
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TitUIOS Pl:IinCOS (cont.) CAPITAL MARKETS

8 Soberanos en ddlares ® LeyArg R Soberanos en Pesos CER
© ™ _AL30 15%
219 \ ® Ley NY
X - ~ PARP cgar
20% ° - « 10% DICP * - -
o, @
19% GD29 GD30 - « AE3S T2X2  TX24 -
18% R ) AL35 A 4 -
0, - ™Y _ -
17% GD38. & ~ . ©®GD35 A S
16% GD46 AL41 0% TX26
15% g 0 2 4 6 8 10 12 14
® Gpa1
14% -5%
4 5 6 7 8 D uration
Duration
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-
P g
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TitUIOS Pl:IinCOS (cont. II) CAPITAL MARKETS

TIR Bonos por Paridad
23%

AL30

21% ¢

20%
GD29 ¢

19% GD30

18%
AE38

AL35
17% . GD46
GD38

16%
GD3 AL41

15% . GD41

— — — — e — — — — — — — — — — — — — — —

14%
32,00% 34,00% 36,00% 38,00% 40,00% 42 00% 44,00%
Paridad
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Titulos Publicos cont.

Ticker

Plazo

LEDES EN PESOS

S31G1
S30ST1
52901
S30N1

Ticker

62
91
123

Plazo

Maturity

31/8/2021
30/9/2021
29/10/2021
30/11/2021

Maturity

LETRAS AJUSTABLES POR CER

X13S1
X31D1
X28F2
X31M2
X18A2
X23Y2
Ticker

LETRAS A TASA DE PASES

SG3M
SS301
SS301

150
209
240
258
293

Plazo

32
62
91

13/9/2021
31/12/2021
28/2/2022
31/3/2022
18/4/2022
23/5/2022
Maturity

31/8/2021
30/9/2021
29/10/2021

32,7%
39,5%
44,19%
46,13%
TIR

-4,18%
717%
2,35%
2,15%
9,09%
5,89%
TNA

46,14%
46,36%
47,83%

Duration

Precio

Informacion al 30-07

0,08
0,16
0,24
033

Duration (afios)

=
ol

097550
0,94500
091280
0,88000

Precio

Informacién al 30-07

omn
0,40
0,57
0,66
0,71
0,80

Duration (afios)

135,25
100,40
117,00
115,00
107,19
104,00

Precio

Informacién al 30-07

0,09
0,17
0,25

13,10
111,40
108,40

TNA

50%

45%

40%

35%

30%

25%

0,00
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LEDES en pesos

S30s1

S30G1

s30L1

0,05 0,10 0,15 0,20 0,25
Duration (afios)
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DélaryROFEX CAPITAL MARKETS

EVOLUCION DOLAR A 3500 (BCRA)

180 Délar oficial vs D6lar MEP
Periodo Precio Rendmimiento Mensual Rendimiento YTD =—D6lar A 3500
70 Délar MEP —
30/7/2021 96,69 o =y e
150
140

Brechas MEP y CCL 130
MEP CCL 120

74,95% 75,34% 1o
100
90 : T T © N S R T :
E 33388888y egegegegsgegesrgec¢s
IS8 ge g gegeeeq s e
g LY LR gEmEYLLg LR LT =28 4R
A O = [¥9) [Tg)
. implici Tasalmplicita
FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 30/07 T e P
Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita ~ TNA Implicita Tasa Forward 30 dias
P ABQI% 4813% 47 a8
08/2021 99,140 253% 3303% 2890% 0,00% TR 48,13%. 48%
09/2021 101,690 517% 3456% 3044% 3456% S
1072021 104700 8.28% 3761% 3323% 3761% e e
36:40%
11/2021 108,550 1227% 40.96% 3640% 40,96% e
35,00% 33.23%
02/2022 123,000 21.21% 5105% 4663% 5105% 304457 @
03/2022 128,000 3238% 52.14% 48,44% 5214% 30,00% .z’zi?psr
04/2022 131,500 36/00% 5085% 4813% 5085% 2n00% TNA Implicit
b4 mplicita
05/2022 135,050 3967% 49,6% 4748% 4916% -
06/2022 140600 4541% 5037% 49,48% 5037% S < 8 g 8 8 S S S S
= & < = 8§ 5 8 3 z =z

Vencimiento

Vo]
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Dolar y TCRM
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Tipo de Cambio Real Multilateral Histérico
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Evolucion Merval oAb TAL MARKETS
COTIZACION MERVAL AL 30/07 MERVAL DEL 23/07 AL 30/07
. . o Var % MEJORES PERFORMANCE DE LA 23/07 AL
Panel Lider Merval Ultima Var % Diaria Semanal Var % Anual Var % YTD SEMANA 30/07
MERVAL 66.119,19 -1,78% CENTRAL PUERTO
ALUAR 60,30 -0,17% TERNIUM ARG
MACRO 246,00 -2,42% -5,18% -8,60% ALUAR
BYMA 780,00 0,00%
CENTRAL PUERTO 4480 -0,44% PEORES PERFORMANCE DE LA 23/07 AL
SEMANA 30/07
COMER DEL PLATA 430 -2.27% -7,53%
CABLEVISION HOLD -10,00%
CABLEVISION HOLD 337,50 -217% -10,00% -24,50% -20,31%
COMER DEL PLATA -7,53%
EDENOR 39,40 -1,13%
_ 0
FRANCES 187,85 -2,79% -1,67% TRAN GAS NORTE C 1.A4T%
GP FIN GALICIA 142,80 -3,25% -413% -0,95%
METROGAS 26,75 -1,29%
MIRGOR 1975,00 -0,70%
PAMPA ENERGIA 113,95 -5,00% -1,77%
GPO SUPERVIELLE 68,70 -2,83% -5,44% -2,01%
TRAN GAS NORTE C 52,00 -1,89% -1.47%
TRAN GAS DEL SUR 159,50 -1,73% -0,59%
TRANSENER 33,00 -1,64% -3,93%
TERNIUM ARG 84,50 -0,71%
GP FINAN VALORES 24,40 -2,20% -5,61% -10,13% -16,01%
YPF SOCIEDAD 794,00 -1,05%

(1) Cotizacion en ARS
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Evolucion CEDEARs AP ITAL MARKETS
, o m— . MEJORES PERFORMANCE DE LA 23/07 AL
Ticker Ultimo Var % Diaria Semanal  VAT®YTD o Origen v ELECTRl 30/07

APPLE 2.651,00 22205 USA GOOGLE

TENARIS 368450 -1,46% 545 Argentina NIKE

PETROBRAS 1930,00 -4,43% 5039 Brasil PEORES PERFORMANCE DE LA 23/07 AL

MERCADO LIBRE 473400 -4,05% 16515 Argenting  SSEMISLALL =

GENERAL ELECTRIC 19.072,00 0,00% 0 USA DESPEGAR 4.89%

MICROSOFT CORP 5182,00 -0,35% 3727 USA VALE -2,31%

GERDAU 4.329,00 -217% 71 Brasil

VALE 192750 -8,02% -2,31% 31412 Brasil

BANCO ITAU 1048,00 -4,03% 1440 Brasil

AMAZON 421400 -6,89% -5,25% 87565 USA

BANCO BRADESCO 849,50 -3,47% 13398 Brasil

GOOGLE 843500 -0,56% 2692 USA

DESPEGAR 2.295,00 -1,84% -4,89% 1163 Argentina

NETFLIX 5.840,00 703 USA

FACEBOOK 8.060,00 -2,46% 2349 USA

COCA COLA 2064,00 -0,22% 8865 USA

NIKE 10.060,00 -0,07% 142 USA

ADECOAGRO 347350 -0,83% 1152 Argentina

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs BAETTAL MAFHEETE

MSCI Argentina DEL 23/07 AL 30/07

COTIZACION ADRs AL 30/07

MEJORES PERFORMANCE DE LA 23/07 AL
SEMANA 30/07

Var %

Ultimo Var % Diaria Var % Anual Var % YTD
Semanal

CENTRAL PUERTO

ETF MSCI Argentina 31,41 -1,58%

TERNIUM ARG
FRANCES 3,06 -2,24% -3,16% -29,49% -6,42%

LOMA
MACRO 13,56 -3,59% -6,84% -38,27% -14,43%

PEORES PERFORMANCE DE LA 23/07 AL

CRESUD 632 -2,02% -1,40% SEANA 30,07
EDENOR 436 -1,36% -1,38% MACRO -6,84%
GP FIN GALICIA 782 -3,20% -6,68% -3548%  -11,94% GP FIN GALICIA ~6,68%

DESPEGAR -6,52%
PAMPA 15,70 -5,54% -3,74%
GPO SUPERVIELLE 193 -3,02% -4,93% -35,23% 12,27%
TELECOM 5,03 -0,59% -2,71% -42,72% -25,48%
TRAN GAS DEL SUR 432 -3,36% -5,26% -26,03% -20,73%
TENARIS 2027 -2,08%
YPF 434 -0,91% -1,14% -31,44% 11,43%
IRSA 453 -0,44% 0,00%
CENTRAL PUERTO 254 -0,59% -4,70% -2,87%
TERNIUM ARG 48559 -1,70%
CORP AMERICA 5,50 1,43%
DESPEGAR 1262 -1,87% -6,52%
LOMA 786 -3,32%
MERCADO LIBRE 156162 -4,87% -8,83%

13

(1) Cotizacion en USD
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Calendario Econémico

Alemania

PMI manufacturero de Alemania (Jul)

04:55 hs

Gran Bretaia

PMI manufacturero (Jul)

05:30 hs

USA

PMI manufacturero del ISM (Jul)

11:00 hs

USA

Cambio del empleo no agricola ADP (Jul)

09:15hs

USA

PMI no manufacturero del ISM (Jul)

11:00 hs

USA

Inventarios de petréleo crudo de la AIE

11:30 hs

Gran Bretaia

PMI del sector de la construccion (Jul)

05:30 hs

Gran Bretaia

Decisién de tipos de interés (Ago)-Est 0,1%

08:00 hs

USA

Tasa de desempleo (Jul)- Est 5,7%

09:30 hs 14
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 5239-3336

José Luis Garofalo Pedro A. Cristia, CFA

Vicepresidente Ejecutivo Gerente General
Rodrigo Terre, CFA Alejandro Caramella Maria Rita Franchini
Gerente de Mercado de Capitales Head Portfolio Manager Back Office / Administracion
Juan Pablo De Gaetano Camila Stagnaro Ezequiel Lopez del Rio
Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones Analista de FCI
Héctor Gagliardi Ernesto Biternas Victoria Mosquera
Mesa de Operaciones Back Office Mesa de Operaciones
Silvina Podesta Eugenia Magetti
Compliance Back Office
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